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Tereos Internacional Divulga os
Resultados do Primeiro Trimestre
2014/15

Destaques do 1T 2014/15

e Receita Total: R$ 1,8 hilhdo
Estavel em relag@o ao ano anterior em base proforma (exclui comercializagdo de
etanol para o Grupo Tereos na Europa no 1T 13/14)

e EBITDA ajustado: R$ 173,2 milhGes
+32% em base sequencial e -17% em base anual

Principais Iniciativas e Destaques

2 Operacional

e Cana-de-agUcar Brasil:

0 Aumento dos beneficios do programa “Guarani 2016” devido a maior
produtividade agricola e industrial (mecanizacdo em 99%, ATR/ha e utilizagao
da capacidade instalada substancialmente superiores)

o0 Expressivo aumento da produgéo de aclcar e etanol em base anual (+19% em
base ATR)

0 Progresso na cogeragdo com aumento de 75% nas vendas de energia para
257 GWh, devido ao crescimento das vendas das unidades Mandu, Sdo José
e Tanabi

e Cereais Europa: o programa de eficiéncia "Performance 2015" vem gerando beneficios
crescentes
e Cereais Brasil: crescimento das vendas na unidade Palmital e carteira de clientes em
desenvolvimento
e Cereais Asia: unidade Dongguan em construcdo e avango do programa de melhorias
na unidade Tieling
Estratégico
e Cereais Asia: conclusdo da aquisicdo da unidade Redwood na Indonésia e inicio de
consolidagéo financeira no 2T 14/15
Financeiro
e Dividendos: R$ 16,5 milhGes distribuidos em 27 de junho
e Continuagdo do processo de desalavancagem: relagdo divida liquida/EBITDA
reduzida para 4,3x em junho/14 frente a 4,7x em junho/13
Governancga
e Conselho fiscal: reelei¢cdo dos atuais membros aprovada na AGO
e Mudanca de auditor: nomeacdo da E&Y substituindo a Deloitte em atendimento &
Instrucdo CVM 308/99, alinhada também com o periodo de rodizio nas principais
subsidiarias da Companhia

ALEXIS DUVAL, PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO, COMENTOU O DESEMPENHO
DA COMPANHIA:

“Os resultados do primeiro trimestre permaneceram, em sua maior parte, estaveis em relagédo ao ano anterior
em base proforma, apesar dos desafios com a redugdo dos volumes e precos de aglcar e etanol, enquanto
0s participantes do mercado aguardam o desenvolvimento da safra no Brasil.

No geral, nosso plano “Guarani 2016” avanca bem, gerando ganhos de eficiéncia no lado agricola e
industrial. Isto, combinado com nossos investimentos nos anos anteriores levaram a um aumento expressivo
da produgéo de acglcar e etanol no Brasil (aumento de 19% em base ATR). As vendas de energia mais que
dobraram com o0 avanco da cogeragdo nas unidades Mandu, S&o José e Tanabi. Além disso, os resultados
na Africa/Oceano indico apresentaram resiliéncia satisfatéria, apesar do inicio tardio da moagem na Africa.

O segmento de Amido e Adocgantes ja demonstra progressivamente os beneficios do programa “Performance
2015”, a medida que avangamos em nossos esfor¢os de elevar a lucratividade do segmento.”

S&o Paulo, 11 de agosto de 2014 — A Tereos Internacional (BM&FBOVESPA: TERI3), uma das lideres
globais na producdo de adogantes e bioenergia através do processamento de cana-de-aclcar e
cereais/tubérculos, divulga os resultados relativos ao primeiro trimestre findo em 30 de junho de 2014. As
demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards ou IFRS).
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

W

MilhGes de R$

1T 2014/15

Conforme
Divulgado

1T 2013/14

Conforme
Divulgado

W

Variacao
Conforme
Divulgado

Variacao
Em moeda
constante®

W

Receita Liquida 1.805 1.908 -5,4% -13,9%
EBITDA Ajustado 173 210

Margem EBITDA Ajustado 9,6% 11,0% -17,4% -22,6%
Depreciacdo e Amortizacao -189 -166 +13,8% +9,2%
EBIT -6 47

Margem EBIT -0,3% 2,5% -112,3% -110,6%
Resultado Liquido® -32 8 -470,1% -339,5%
Investimentos 172 237 -27,3% -30,5%
Taxa no Final do Periodo o
(R$/Euro) 3,0144 2,8822 +4,6% -

! Variacdo em moeda constante: montante correspondente aos resultados divulgados no 1T 2013/14, calculados

através da utilizagdo da taxa de cambio aplicada para o 1T 2014/15.
? Atribuivel aos acionistas da controladora

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

A receita liquida atingiu R$ 1,8 bilh&o no primeiro trimestre, registrando queda de 5% em relagdo ao
1T 13/14. Contudo, excluindo os impactos da comercializagdo de etanol na Europa para o Grupo
Tereos no ano anterior, as receitas permaneceram praticamente estaveis, apesar da reducédo no
volume de vendas no trimestre (impacto negativo de 1% nas receitas) e nos precos (-6%),
compensados pela variagdo cambial positiva sobre os resultados das divisdes da Europa (+13%).

O EBITDA ajustado sofreu reducéo de 17% em relacdo ao 1T 13/14, atingindo R$ 173,2 milhdes. No
entanto, o EBITDA permaneceu em linha com o ano anterior ao excluirmos o impacto contabil
positivo sobre os resultados do primeiro trimestre da Guarani no ano anterior, devido a diferencas no
periodo de amortizacdo. O segmento de Amido e Adocantes apresentou leve melhora, tanto em
base sequencial quanto anual. J& a lucratividade do segmento de Alcool e Etanol na Europa foi
impactada pelos menores precos de etanol e devido ao fato que todo o trigo processado pela
unidade foi comprado a preco de mercado no trimestre. As operacdes do Oceano Indico registraram
estabilidade, enquanto a rentabilidade na Africa sofreu com o inicio tardio da safra e deterioracéo
das condicdes de mercado.

A despesa financeira liquida atingiu R$ 51,6 milhdes, contra R$ 45,2 milhdes no 1T 13/14.

O prejuizo liquido atribuivel aos acionistas da controladora foi de R$31,7 milhdes, contra um lucro
liquido de R$8,6 milhdes no 1T 13/14.

DESTAQUES DO BALANCO PATRIMONIAL DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

Em 30 de junho de 2014, a divida liquida da Tereos Internacional (incluindo partes relacionadas)
totalizava R$ 4,0 bilhdes, contra R$ 4,1 bilhdes em 30 de junho de 2013 e R$ 3,6 bilhdes em 31 de
marco de 2014. O aumento da divida liquida em relacdo ao trimestre anterior deve-se parcialmente a
sazonalidade do capital de giro e ao aumento dos estoques na divisdo de cana-de-acUcar, além do
impacto cambial.

A relagéo entre divida liquida total/EBITDA ajustado atingiu 4,3x, contra 4,7x em 30 de junho de
2013 e 3,7x no trimestre anterior.

Em 30 de junho de 2014, 22% da divida bruta era denominada em Reais, 43% em Dolar, 34% em
Euro e 1% em outras moedas.
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DESENVOLVIMENTOS CORPORATIVOS RECENTES

e Em junho de 2014, a Tereos Internacional comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral
gque o seu Conselho de Administracdo aprovou a contratacdo da Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. para a prestacdo de servicos de auditoria externa, em substituicdo a Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes. A decisdo foi tomada em cumprimento a Instrugdo CVM
n° 308/99 e como parte do alinhamento com o periodo de rodizio das principais controladas da
Companhia na Europa e no Brasil.

e Em 30 de julho, a Assembleia Geral Ordinaria da Tereos Internacional reelegeu o Conselho Fiscal
para mais um mandato, sem qualquer alteracdo a sua composicao.
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CANA-DE-ACUCAR
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BRASIL: GUARANI

Processamento de
Cana-de-Aglcar (‘000 t)

Y

+14,9% YoY
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1T
14/15

1T
13/14

AN

Vendas de Aclcar

-2.3% YoY

1T
14/15

YA

Vendas de Etanol
(‘000 m3)

” -14,9% YoY

T
13/14
1T
14/15

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

Vendas de Energia
(‘000 MWh)

#7519 YoY

1T
13/14

1T
14/15

MilhGes de R$ 1T 2013/14 Variagao
Cana-de-agucar processada (mil t) 6,507 5,664 +14,9%
Producéo de acucar (mil t) 478 436 +9,6%
Produc&o de etanol (mil m?) 209 155 +34,8%
Receita Liquida 457 461 -0,7%
Despesas Comerciais -36 -37 -2,2%
Despesas Gerais e Administrativas -50 -39 +25,7%
(L),utr_os Resultados Operacionais D 1 -234,7%
iquidos

Depreciacdo e Amortizacdo -120 -110 +9,0%
EBIT -14 18 -174,4%
Margem EBIT -3,0% 4,0% -
EBITDA Ajustado 95 125 -24,1%
Margem EBITDA Ajustado 20,8% 27,2% -
Investimentos 103 122 -15,3%

Moagem de Cana-de-Acucar

O inicio da safra 2014/15 no Brasil foi marcado pelo clima extremamente seco. O volume de chuvas
registrado no periodo foi 65% inferior a média histérica na regido das unidades da Guarani. Com isso,
apesar do atraso de uma semana na moagem em relacdo a safra anterior (em média), as unidades da
Guarani apresentaram melhor utilizacdo da capacidade, com um menor namero de interrupgdes,
atingindo um volume médio de moagem diario de 83 mil toneladas no 1T 14/15, contra 66 mil toneladas
no 1T 13/14.

O aumento da moagem também foi reflexo da expanséo da capacidade instalada (unidade Tanabi) e do
rendimento agricola, que atingiu 98 t/ha, avango de 5%, elevando o volume total de cana-de-agucar
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processada para 7,1 milhdes de toneladas (+18% sobre o ano anterior, na consolidacao integral) e para
6,5 milhdes de toneladas (+15% sobre o ano anterior, proporcional a participacdo). A mecanizacao
atingiu 99% no trimestre frente a 93% no mesmo trimestre do ano passado.

O teor de acucar na cana-de-aclUcar (ATR — AcuUcar Total Recuperavel) também registrou aumento em
relacdo ao 1T 13/14, atingindo 132,6 kg/t no trimestre, um avanco de 4% no periodo. A soma desses
fatores contribuiu para um forte aumento de 19% no volume de produto final (em base ATR) em relac&o
ao mesmo trimestre da safra anterior. Desse volume, a Guarani elevou a participagdo do etanol no mix
de producgédo para 41%, acima dos 37% registrados na safra anterior, como consequéncia das condi¢cfes
climaticas que favoreceram a producéo de etanol e o baixo nivel de estoques ao final da safra anterior.

E importante observar que, apesar do clima seco, a Companhia mantém o compromisso de produzir
aproximadamente 20,5 milhdes de toneladas de cana-de-acUcar nesta safra (+4% considerando
consolidacao integral), sustentado pelas iniciativas realizadas nos ultimos anos visando o aumento da
produtividade, além de cana bisada da safra anterior. No mesmo periodo, dados da UNICA apontam
para uma reducdo de 40-50 milhdes de toneladas no volume de cana-de-aglcar processada na regido
Centro-Sul do Brasil em relagao a safra anterior (reducao de 7% a 9%).

Producdao

Como resultado do aumento do volume de cana-de-acUcar processada e teor de ATR, a producdo de
acucar cresceu 10%, chegando a 478 mil toneladas, enquanto a producéo de etanol aumentou 35% para
209 mil m3 em relagdo ao 1T 13/14.

O agucar ndo refinado representou 83% do acuUcar total produzido e o etanol hidratado representou 77%
da producéo total de etanol, ambos registrando aumento sobre o ano anterior, visto que a Companhia
decidiu priorizar as vendas de energia.

Ao final do primeiro trimestre, os estoques encontravam-se em niveis bastante superiores ao ano
passado, conforme explicado abaixo:

« Os estoques de acgucar totalizaram 248 mil toneladas, um aumento de 27% frente ao 1T 13/14,
0 que corresponde a 52% da producdo de acUcar na safra e um valor contabil de R$ 178,0
milhdes. Desse volume, 37% correspondia a acUcar refinado.

* Os estoques de etanol atingiram 115 mil m3, o que corresponde a 55% da producéo de etanol
durante a safra, com valor contabil de R$ 117,1 milhdes, um aumento de 50% em relacédo a
safra anterior. O etanol anidro correspondeu a 32% dos estoques.

Receitas

As receitas da Guarani sofreram ligeira reducdo, atingindo R$ 457,5 milhdes comparadas a R$ 460,6
milhdes no trimestre anterior. A receita de cogeracdo mais que dobrou com o aumento das vendas de
energia (+75%, atingindo 257 GWh) ap6s o avango da cogeragdo nas unidades Mandu, S&o José e
Tanabi. No entanto, na comparacdo com 0 ano anterior, as receitas foram impactadas pelo menor
volume de vendas de acucar e etanol, refletindo tanto o menor volume inicial de estoques quanto o
atraso no inicio da operacdo de algumas plantas. Ainda assim, a Companhia espera uma recuperacao
ao longo do ano, gracas ao alto nivel dos estoques.

A reducdo do volume levou a uma diminuicdo de R$ 14,4 milhBes na receita, parcialmente compensada
pelo efeito positivo do aumento de R$ 29,3 milhGes nos precos (ex-hedge) em relacdo ao ano anterior,
sendo que 0s maiores precos de venda de energia corresponderam a metade desse aumento.

No trimestre, as vendas de agUcar geraram um aumento de R$4,2 milhGes nas receitas em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior, enquanto as vendas de energia tiveram um impacto positivo de R$
31,8 milhdes (+148%) nas receitas. Por outro lado, as vendas de etanol impactaram negativamente as
receitas em R$ 21,1 milhdes, devido principalmente ao menor volume vendido. Ja o hedge teve um
impacto negativo sobre as vendas de R$ 14,8 milhdes, passando de -R$ 1,1 milhdo no 1T 13/14 para -
15,9 milhdes no 1T 14/15. Outras receitas registraram queda de R$ 3,2 milh8es, devido a reducdo nos
servigos prestados a fornecedores e ao menor volume de vendas de cana-de-aguUcar.
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Lucro Bruto/Margem Bruta

O CPV totalizou R$ 383,6 milhdes no 1T 14/15, um aumento de R$ 16,1 milhdes em relacdo ao 1T
13/14. O aumento dos custos de producdo da cana propria em base anual é explicado, em parte, pelo
efeito do periodo da amortizagdo de custos relativos a entressafra entre este ano fiscal e o ano anterior;
pelo aumento de custos relativo a cana-de-acUcar bisada da Ultima safra; e pela inflagdo sobre os custos
fixos e variaveis.

Estes efeitos foram minimizados, no entanto, pelos ganhos de produtividade agricola e industrial gracas
ao programa “Guarani 2016”", com aumento da produtividade agricola, da taxa de mecanizacdo da
colheita, e em grande parte, com a maior utilizacdo da capacidade instalada. J4 no caso da cana-de-
acucar de terceiros, 0 aumento de custos esta relacionado principalmente ao aumento de pregcos da
cana-de-acucar, em linha com o0 CONSECANA.

Devido a este aumento de 4,4% no CPV e a diminui¢cdo das receitas (-0,7%), o lucro bruto apresentou
gueda de R$ 19,2 milhdes, atingindo R$ 73,8 milhdes, acompanhado de reducdo da margem, que
passou de 20,2% para 16,1% neste trimestre.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As despesas operacionais somaram R$ 87,5 milhdes no trimestre, um aumento de R$ 12,8 milhdes em
relacdo ao ano anterior, devido principalmente ao aumento das despesas gerais e administrativas (+R$
10,1 milhdes para R$ 49,5 milhdes no 1T 14/15) essencialmente relacionado aos impactos pontuais de
despesas com a implementacéo do plano de eficiéncia da Guarani.

As despesas comerciais e logisticas diminuiram 2,2% para R$ 36,0 milhdes, impulsionadas pela reducéo
de 7,8% no volume vendido em relacdo ao ano anterior (medido em ATR), apesar do aumento no custo
unitario do frete para exporta¢des (+12,4%).

Outras receitas operacionais passaram de um ganho de R$ 1,5 milhdo no 1T 13/14 para uma perda de
R$ 2,0 milhGes no trimestre.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado diminuiu R$ 30,1 milhGes, passando para R$ 95,1 milhdes no 1T 14/15,
acompanhado de uma margem EBITDA Ajustado de 20,8%, uma reducéo de 6,4 pontos percentuais em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, porém acima da média dos Ultimos 5 anos.

No entanto, ajustado pelo referido efeito pontual de despesas e por diferencas no periodo de
amortizacdo, o EBITDA Ajustado seria 6% maior no 1T 14/15 em relacdo ao ano anterior, apesar da
gueda de volumes e dos maiores precos da cana-de-acUcar divulgados pelo CONSECANA.

Para efeitos de comparagédo com as empresas pares do setor, caso a Guarani tivesse reconhecido como
investimento seus gastos com tratos culturais, o EBITDA Ajustado do 1T 14/15 teria atingido R$ 137,0
milhdes, com margem de 30,0%.

Nos préoximos trimestres, o aumento da moagem em relacdo ao ano passado e a continuacdo do
programa de eficiéncia “Guarani 2016” devem levar a uma maior dilui¢do dos custos fixos e melhora dos
resultados.

Investimentos

No trimestre, foram investidos R$ 102,7 milhdes, frente a R$ 122,5 milhdes no 1T 13/14. O menor nivel
de investimentos é explicado, basicamente, pelos menores investimentos em plantio e manutencao de
entressafra. Além disso, o programa de expansdo da Guarani atingiu 94% do total planejado no
trimestre.
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» AFRICA/OCEANO iNDICO

—

\

Processamento de
Cana-de-Agtcar
(MM t)

j

1T
13/14

1T
14/15

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

Milhdes de R$

1T 2014/15

Conforme
Divulgado

Vendas de Agticar
(000 t)

—

1T
13/14
T

x

14/15

Conforme

1T 2013/14
Divulgado

Variacao
Conforme
Divulgado

Variacao
Em moeda
constante

W

Cana—de-at;ucar processada 12 90 -86,7% )
(mil t)

Producéo de acucar (mil t) 1 9 -86,7% -
Receita Liquida 190 191 -0,6% -11,6%
Despesas Comerciais -10 -11 -14,0% -23,9%
Despesas Gerais e 21 18 +15,6% +5,0%
Administrativas

Outros Resglta@os_ 6 5 +32.6% +58.2%
Operacionais Liquidos

Depreciagdo e Amortizacdo -14 -11 +19,5% +9,0%
EBIT 11 16 -35,4% -50,1%
Margem EBIT 5,6% 8,6% - -
EBITDA Ajustado 25 27 -5,9% -22,9%
Margem EBITDA Ajustado 13,3% 14,0% - -
Investimentos 39 37 +5,6% -5,5%

Moagem de Cana-de-Acucar

A moagem no segmento Africa/Oceano indico tem inicio posterior as operacées no Brasil. Ao passo que
o periodo de moagem de cana-de-agucar na llha da Reunido ocorre entre julho e final de dezembro, na
Africa a moagem vai de maio ao inicio de dezembro. Com isso, o volume de moagem no trimestre,
referente exclusivamente a Africa, totalizou 12 mil toneladas, comparado a 90 mil toneladas no 1T 13/14.

O menor volume de processamento de cana-de-agucar na Africa é explicado pelo inicio tardio da safra
(23 de maio contra 7 de maio no 1T 13/14), além das condi¢bes climaticas adversas que levaram a

diversas paradas de producéo.

A estimativa de moagem para a safra 2014/15 na Africa é de 550 mil toneladas, acima das 470 mil
toneladas moidas no ano passado, tendo em vista que a Companhia deve se beneficiar de melhorias
agricolas, principalmente com o progresso esperado na irrigacdo, enquanto a moagem no Oceano Indico

deve ser semelhante ao ano passado.
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Producéo

O menor volume de cana-de-aglcar processada na Africa em relagdo ao ano anterior levou a uma queda
de 87% na producéo de acucar em relacdo ao 1T 13/14. O rendimento industrial permaneceu em linha
com a safra anterior.

Receitas

O segmento registrou uma diminuicdo do volume vendido a precos estaveis, o que foi parcialmente
compensado pela variacdo cambial positiva. A queda nos volumes é explicada essencialmente pela
diminuicdo de um embarque & Unifio Europeia pelo Oceano Iindico (a ser realizado ao longo do ano),
além do menor volume produzido na Africa.

A receita liquida no trimestre permaneceu praticamente estavel em R$ 190,1 milhdes, frente a R$ 191,2
milhées no 1T 13/14. As vendas de agucar a partir da llha da Reunido corresponderam a 64% da receita
total, sendo que as receitas de trading/outras receitas na ilha corresponderam aos outros 36%, ndo
havendo contribuigéo significativa da Africa para as receitas.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto no 1T 14/15 atingiu R$ 35,2 milhdes comparado a R$ 41,3 milhdes registrados no mesmo
periodo do ano anterior. Como porcentagem das receitas, o lucro bruto foi de 18,5% contra uma margem
bruta de 21,6% no 1T 13/14.

No Oceano indico, o lucro bruto foi de R$ 53,8 milhdes no trimestre, frente a R$ 50,2 milhdes no 1T
13/14, sustentado pelo efeito positivo da conversdo cambial e estabilidade de pregos. Ainda assim, a
margem bruta ficou ligeiramente acima da média de 28,1% da regido do Oceano indico, chegando a
28,4%, sustentada pelo aumento do volume de vendas de produtos que apresentam margem mais alta,
tais como aclcares especiais.

Ja o resultado na Africa foi impactado significativamente pela baixa diluicdo dos custos fixos, como
consequéncia do baixo volume de moagem, levando a uma perda bruta de R$ 18,6 milhdes comparada
a uma perda bruta de R$ 9,0 milhdes no 1T 13/14.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As vendas de aglcar em Mocambique séo realizadas pela DNA, uma cooperativa de produtores de
acUcar do pais, na qual sdo contabilizadas as despesas comerciais e logisticas. Na regido do Oceano
indico, as despesas comerciais e logisticas diminuiram para R$9,8 milhdes frente aos R$11,4 milhdes
registrados no mesmo trimestre do ano anterior, em razdo das menores despesas logisticas em base
anual, devido a diminuicdo de um embarque para Unido Europeia neste trimestre.

As despesas gerais e administrativas do segmento Africa/Oceano indico aumentaram R$2,8 milhdes em
relacdo ao ano anterior, passando para R$21,0 milhdes no 1T 14/15. O aumento é explicado,
principalmente, pelas despesas com Tl no Oceano indico. Houve aumento em outras receitas/despesas
operacionais, que passaram de +R$ 4,7 milh6es para +R$ 6,3 milhBes neste trimestre, devido
principalmente & venda de terras no Oceano indico.

EBITDA Ajustado

O desempenho satisfatorio no Oceano indico foi compensado pela piora nos resultados da Africa. Assim,
0 EBITDA Ajustado do segmento foi de R$ 25,3 milhées no 1T 14/15, uma reducéo de R$ 1,6 milhdo em
relacdo ao ano anterior, acompanhado de uma leva redugéo da margem, que passou de 14,0% no 1T
13/14 para 13,3% neste trimestre.

Investimentos

No 1T 14/15, a Companhia investiu R$ 39,2 milhdes na Africa/Oceano indico, frente aos R$ 37,1 milhdes
no mesmo trimestre do ano passado, concentrados principalmente em plantio e na substituicdo de pivos
de irrigacédo na Africa, e em manuten¢édo no Oceano Indico.
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=  CEREAIS CONSOLIDADO — DESEMPENHO OPERACIONAL

Processamento de Vendas de Amido e Vendas de Alcool e Vendas de Coprodutos
cereais (‘000 t) Etanol (‘000 m®) (‘000 t)

\ /_ Adogantes (‘000 t) \ /— \ /‘ \

! 1
831 £ 467 474 304 280

- AN

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

-~

1T
13/14

1T
14/15

1T
13/14
T
14/15
a
51T
S 1314
H
3
g oaT
14/15
T
13/14
T
14/15

('000 toneladas ou '000 m®) | 1T 2014/15 1T 2013/14 Variacao
Cereais Processados 836 816 +0,5%
Tubérculos Processados 20 15 +27,7%
Vendas de Amido e Adocgantes 474 467 +1,5%
Vendas de Alcool e Etanol 83 125 -33,5%
Trading Tereos 208 304 -8,0%

Processamento de Cereais

O volume consolidado de cereais processados atingiu 836 mil toneladas no 1T 14/15, representando um
ligeiro aumento em relacdo ao 1T 13/14.

No trimestre, a moagem de tubérculos aumentou para 20 mil toneladas frente a 15 mil toneladas no 1T
13/14, considerando o processamento de mandioca e batatas nas unidades de Syral Halotek, no Brasil,
e de Haussimont, na Franca.

Vendas de Amido e Adocantes

O volume de vendas de amido aumentou ligeiramente em relacdo ao 1T 13/14, impulsionado pelo
aumento nas vendas da Syral Halotek no Brasil, enquanto o volume de adocantes diminuiu na
comparacao anual.

Vendas de Alcool e Etanol

O volume total de vendas no trimestre foi de 83 mil m3, uma redugéo de 33% em relagéo ao 1T 13/14,
devido principalmente ao encerramento das atividades de comercializacdo de etanol para o Grupo
Tereos. Ainda assim, o volume de vendas de &lcool e etanol registrou aumento de 29% em relacéo ao
ano anterior, refletindo a recuperacdo do desempenho da unidade Lillebonne.

Vendas de Coprodutos

O volume consolidado de vendas de coprodutos diminuiu 8%, atingindo 280 mil toneladas no 1T 14/15,
explicado pela formacéo de estoques de proteina antes do veréo.
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=  AMIDO E ADOCANTES

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

1T 2014/15 1T 2013/14 iz s iz s

Milhées de R$ Conforme Em moeda Va“agao Va“agao
Divulgado CONSETIE Conforme Divulgado Em moeda constante

Receita Liquida 1.012 1.016 -0,4% -11,9%
Despesas Comerciais -105 -95 +9,7% -2,9%
Despesas Gerais e -66 56 +16,8% +3,9%
Administrativas
Qutros Resglta@os_ 5 3 +65.8% +57.2%
Operacionais Liquidos
Depreciagdo e Amortizacdo -45 -35 +27,0% +12,4%
EBIT 10 15 -31,6% -41,2%
Margem EBIT 1,0% 1,5% - -
EBITDA Ajustado 55 51 +8,3% -4,9%
Margem EBITDA Ajustado 5,4% 5,0% - -
Investimentos 29 77 -62,2% -65,1%

Receitas

A receita liquida de R$ 1,0 bilhdo permaneceu estavel no primeiro trimestre em relagdo ao ano anterior,
como consequéncia da diminuicdo dos volumes (efeito geral de -2%), queda geral dos precos (-11%) e
impacto cambial positivo com a desvalorizagéo do Real em relagdo ao Euro (+13%).

O aumento dos precos de coprodutos (principalmente proteina), somado aos maiores volumes vendidos
pela Syral Halotek, contribuiram para o crescimento da receita, limitando o impacto da reducdo de
precos de amidos e adocantes, explicado por sua vez pela queda no pre¢co médio de cereais e demanda
mais fraca em geral no mercado europeu.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto no primeiro trimestre atingiu R$ 176,4 milhdes, registrando crescimento de 7% sobre os R$
164,4 milhdes no 1T 13/14, reflexo de menores precos de compra de cereais e custos inferiores com
energia. A margem bruta de 17,4% no trimestre representa uma melhora de 1,2 pontos percentuais em
base anual.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

No primeiro trimestre, as despesas operacionais totalizaram R$ 170,7 milhdes contra R$ 152,0 milhdes
no 1T 13/14. Ja em base sequencial, tais despesas apresentaram redugcédo em relacdo aos R$ 175,4
milhdes do 4T 13/14. O aumento em relagéo ao ano anterior é explicado principalmente pelo aumento
das despesas gerais e administrativas associadas ao efeito perimetro e ao inicio das vendas de xarope
de milho pela Syral Halotek, além da conversdo cambial, marcada pela valorizagdo do Euro em relagéo
ao Real.

10



F 2 3

N2
Tereos

EBITDA Ajustado

No primeiro trimestre, o EBITDA Ajustado atingiu R$ 54,8 milhdes, registrando aumento frente aos R$
50,6 milhGes do 1T 13/14, e expressivo aumento se comparado aos R$ 39,3 milhdes do 4T 13/14, ja
demonstrando os beneficios do programa Performance 2015, apesar das persistentes condigGes
adversas de mercado. A margem EBITDA ajustado registrou leve aumento, passando de 5,0% no
trimestre anterior para 5,4% no periodo atual. Em base sequencial, a margem EBITDA ajustado
aumentou 1,4 ponto percentual.

Investimentos

Os investimentos no primeiro trimestre somaram R$ 29,0 milhdes, concentrados na manutencdo das
unidades da Europa. A reducdo em relacdo aos R$ 76,7 milhdes investidos no 1T 13/14, é explicada
pela conclusdo da maior parte dos projetos de expansao (ex. Marckolsheim, Aalst e a fabrica de milho na
Syral Halotek).

11
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= ALcooL E ETANOL - EUROPA

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

o 1T 2014/15 1T 2013/14 Variacao Variacao
MilhGes de R$ Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
Receita Liquida 145 240 -39,8% -46,8%
Despesas Comerciais -5 -8 -38,6% -45,8%

Despesas Gerais e
Administrativas
Outros Resultados

Operacionais Liquidos 2 0 23x 20x

-4 -3 +14,4% +1,1%

Depreciacdo e Amortizacdo -11 -10 +13,8% +0,5%

EBIT -11 -0 24x 22x

Margem EBIT -7,4% -0,2% - -

EBITDA Ajustado 1 9 -94,2% -94,9%

Margem EBITDA Ajustado 0,4% 3,9% - -

Investimentos 0,5 1,3 -62,2% -66,6%
Receitas

O segmento de Alcool & Etanol Europa registrou receitas de R$ 144,5 milhdes no 1T 14/15, uma
reducdo de 40% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente ao encerramento
das atividades de comercializacdo de etanol para o Grupo Tereos em outubro de 2013. Considerando
somente as vendas préprias de etanol, a receita liquida aumentou 17% na comparacéo anual, devido ao
aumento de volumes (+33%), apesar da reducéo de precos (-29%), refletindo a queda nos pre¢os do
etanol Rotterdam T2, além do efeito cambial positivo (+13%) sobre as receitas.

Lucro Bruto

No 1T 14/15, o lucro bruto foi negativo em R$ 4,1 milhdes frente a um lucro bruto de R$ 11,1 milhdes no
1T 13/14. O aumento dos volumes de vendas proprias nao foi suficiente para compensar o aumento dos
custos de insumos (100% do trigo em Lillebonne comprado a preco de mercado no trimestre) e a queda
nos prec¢os de Rotterdam.

Em média, no ano fiscal 2014/15, a Companhia espera comprar cerca de 30% dos volumes de cereais a
preco de contrato e o restante a precos de mercado. Os precos de mercado do trigo estiveram, no
entanto, significativamente abaixo do nivel de um ano atras, refletindo a evolugdo dos precos MATIF.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

No primeiro trimestre, as despesas operacionais diminuiram para R$ 6,6 milhdes se comparadas aos R$
11,5 milhdes no mesmo trimestre do ano passado, refletindo principalmente a diversificagcdo do mix de
produtos e a reducdo das despesas logisticas, com o término das atividades de trading de etanol.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado no 1T 14/15 foi de R$ 0,5 milhdo, comparado a R$ 9,5 milh6es no 1T 13/14,
impactado fortemente pelo fato das compras de trigo terem sido feitas a preco de mercado no trimestre,
apesar do impacto positivo de algumas economias de custos.

12



a3

Nz
Tereos

Investimentos

No primeiro trimestre, os investimentos foram irrisérios, inferiores a R$ 1,0 milhdo, comparado a R$ 1,3
milh&o no ano anterior, uma vez que a operacédo em Lillebonne opera em capacidade normalizada.
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PERSPECTIVAS PARA 2014/15

Cereais
Europa
e Os precos de cereais devem diminuir, mas o cenario econdémico na Europa permanece fraco
e Continuidade do programa “Performance 2015” visando a recuperacdo de margens
e Os precos de etanol devem seguir baixos, limitando a melhora do segmento de Alcool e Etanol
Internacional

e Brasil: inauguragdo oficial da unidade produtora de adocantes e amido a partir de milho em
Palmital. Aumento progressivo das vendas e melhora do mix

e China: Unidade Dongguan deve iniciar a produ¢do no segundo semestre

¢ Indonésia: Consolidacao deve ocorrer no segundo trimestre
Cana-de-Acgucar

Africa/Oceano indico

e A moagem de cana-de-aclcar na Africa deve recuperar-se com a expansdo das areas de
replantio em canaviais irrigados

e A safra no Oceano indico deve permanecer em linha com o ano anterior

Brasil

e Manutencdo da estimativa de moagem em 20,5 milhdes de toneladas, considerando
consolidacdo integral (+4% em base anual), comparado a estimativa de queda entre 7% e 9%
para a regido Centro-Sul no mesmo periodo

e Avenda de energia deve atingir a 1 mil GWh ao final da safra

e O aumento da moagem em relacdo ao ano passado e a continuidade do programa de eficiéncia
“Guarani 2016” devem levar a diluicdo dos custos fixos nos trimestres seguintes

e A reducdo de estoques deve contribuir para o processo de desalavancagem nos préximos
trimestres, a medida que os principais planos de investimentos se encerram

14
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GERENCIAMENTO DE RISCO DE MERCADO

A Tereos Internacional gerencia seus riscos financeiros individualmente para cada controlada, ou de
maneira centralizada com base no tipo de operacéo. Os riscos de mercado sdo administrados utilizando
instrumentos derivativos de acordo com os procedimentos da Companhia.

Taxa de juros: A exposicdo ao risco de taxa de juros resulta, principalmente, de empréstimos obtidos a
taxas variaveis, que impactam os resultados financeiros futuros. O objetivo da Companhia é de minimizar
a exposicdo de suas controladas ao risco de aumento nas taxas de juros. Assim, a Tereos Internacional
utiliza instrumentos derivativos na forma de swaps basicos (vanilla swaps), opgdes e, em menor escala,
produtos estruturados. A politica de hedge para taxas de juros é estabelecida para todo o Grupo. As
operacBes sdo negociadas e aprovadas centralmente para a Europa e localmente para o Brasil, de
acordo com os procedimentos da Companhia.

Variagcdo cambial: As operacfes internacionais da Tereos Internacional produzem fluxos de caixa em
diversas moedas. Para proteger-se contra a exposi¢cado ao risco de variacdo cambial, a Companhia utiliza
instrumentos derivativos, principalmente contratos a termo pré-fixados com vencimento em menos de 12
meses e empréstimos em doélar norte-americano, visando cobrir variacdes cambiais nas vendas de
acuUcar. A politica de hedge para variagdes cambiais é definida para todo o Grupo.

Commodities: Para protegerem-se contra o risco de precos das commodities, as diversas entidades da
Tereos Internacional, dependendo de suas atividades, podem comprar ou vender contratos de
commodities futuros/a termo. As commodities negociadas sdo: Ac¢ucar bruto (Contrato N° 11 no mercado
de futuros de Nova York) e agucar branco (Contrato N° 407 no mercado de futuros de Londres) para a
Guarani, representando seus produtos finais, e trigo e milho (negociados na Bolsa de Futuros de Matif
em Paris) para a Tereos Syral, representando a base de matérias-primas para a producdo dos seus
produtos finais. As operag6es com commodities sdo conduzidas individualmente em cada controlada, por
profissionais de mercado, de acordo com os procedimentos estabelecidos para todo o Grupo. A Guarani
e a Tereos Syral mantém instalados Comités de Risco de Commodities.

Mais detalhes sobre o gerenciamento de riscos de mercado podem ser encontrados nas Demonstractes
Financeiras Trimestrais Consolidadas, disponiveis no site da Companhia.

= DERIVATIVOS DE COMMODITIES

Cereais: Os contratos de trigo e milho normalmente equivalem a um hedge de 80% a 90% do volume
total adquirido. Os derivativos de cereais representavam 66% do total dos derivativos de commodities em
30 de junho de 2014. A posicao de hedge de cereais em 30 de junho de 2014 correspondia a um valor
nocional total de R$ 166 milhdes e a um valor justo de -R$ 9 milhdes.

Acucar: Os derivativos de agucar representavam 34% do total dos derivativos de commodities em 30 de
junho de 2014. Ao final de junho de 2014, a posicao de hedge representava um valor nocional total de
R$ 86 milhdes e um valor justo de -R$ 3 milhdes, correspondendo, por meio de contratos futuros e
opcdes, as posicdes a seguir:

e Safra 2014/15: 316 mil toneladas a US$ 17,7 centavos/Ib para o agucar bruto e 24 mil toneladas
a US$ 475/ton para o agUcar branco;

15
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ANEXO 1

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

Periodo de 3 meses findo em
(MilhGes de R$)

30 de junho, 30 de junho,

2014 2013 VEMEF
Receitas liquidas de vendas 1.805 1.908 -5,4%
Custo das vendas (1.523) (1.598) -4,7%
Lucro bruto 282 310 -9,2%
Despesas de distribuicéo (156) (152) +2,4%
Despesas gerais e administrativas (143) (120) +19,2%
Outras receitas operacionais 11 9 +25,0%
Lucro (prejuizo) operacional (6) a7 -112,3%
Despesas financeiras (84) (499) -83,2%
Receitas financeiras 32 454 -93,0%
Despesa financeira liquida (52) (45) +14,1%
Equivaléncia patrimonial 1 3 -69,6%
il.;:g(r)oﬁ(g;ejuizo) liguido antes dos 7) 5 -1.285.9%
Imposto de renda e contribui¢do social ) 4) -34,2%

Lucro (prejuizo) liquido

Atribuivel aos acionistas da controladora (32) 8 -465,6%

Atribuivel a participacdes de nédo

+261,8%
controladores
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

e 30 de junho, 31 de marco, L

ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa 498 682 -27,0%
Contas a receber 616 638 -3,4%
Estoques 1.271 1.147 10,8%
Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 2 1 100,0%
Qutros ativos financeiros circulantes 489 477 2,5%
Impostos de renda a recuperar - circulantes 56 43 30,2%
Outros ativos circulantes 25 13 78,6%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 2.957 3.002 -1,5%
Impostos diferidos 404 425 -4,9%
Ativos biol6gicos 755 782 -3,5%
Ativos financeiros disponiveis para venda 62 35 77,1%
Ativos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 47 48 -2,1%
Outros ativos financeiros néo circulantes 329 332 -0,9%
i i i olados
Ln;ecsélrr]?ljern?s em coligadas e empreendimentos contr 463 447 3.6%
Imobilizado 4.569 4.665 -2,1%
Agio 1.289 1.293 -0,3%
Outros ativos intangiveis 58 75 -22,7%
Outros ativos néo circulantes 1 2 -50,0%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 7.977 8.104 -1,6%
TOTAL DO ATIVO 11.106
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Financiamentos de curto prazo 1.690 1.512 11,8%
Fornecedores 667 920 -27,5%
Passivos financeiros circulantes com partes relacionadas 25 15 66,7%
Outros passivos financeiros circulantes 439 466 -5,8%
ProvisGes de curto prazo 8 8 0,0%
Impostos de renda a pagar - circulantes 5 3 66,7%
Outros passivos circulantes 34 57 -40,4%
PASSIVO CIRCULANTE 2.868 2.981 -3,8%
Financiamentos de longo prazo 2.799 2.721 2,9%
Impostos diferidos 24 25 -4,0%
s pos-
Zrl:])g/:zgis para planos de penséo e outros beneficios p 49 50 -2.0%
ProvisGes de longo prazo 38 40 -5,0%
Passivos financeiros néo circulantes com partes relacionadas 48 50 -4,0%
Outros passivos financeiros néo circulantes 380 384 -1,0%
Outros passivos ndo circulantes 59 66 -10,6%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 3.397 3.336 1,8%
TOTAL DO PASSIVO 6.265 6.317 -0,8%
Capital social 2.807 2.807 0,0%
Reservas 626 673 -7,0%
Outros resultados abrangentes 193 243 -20,6%
Eﬁnghﬁ?gg_;lggéDAO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS 3.626 3723 -2.6%
Participages ndo controladoras 1.043 1.066 -2,2%
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.669 4.789 -2,5%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Periodo de 3 meses findo
em
30 de junho, 30de junho,
2014 2014

(Milhdes de R$)

Lucro (prejuizo) liquido consolidado (59)

Ajustes para conciliagcdo do lucro (prejuizo) liquido com o
caixa aplicado nas atividades operacionais:

Equivaléncia patrimonial 1) 3)
Amortizagao, de iaca iaco

Ariortiz Gao, depreciacéo e variagbes decorrentes da 189 166
Ajuste ao valor justo dos ativos biol6gicos (10) 4)
Ajustes ao valor justo que transitam pelo resultado financeiro 3 1)
Outros ajustes ao valor justo que transitam pelo resultado 0 1
Ganho (perda) na venda de ativos 2) 0
Imposto de renda e contribui¢do social 2 4
Despesas financeiras liquidas 52 35
Impacto das variagdes no capital circulante (401) (357)

Reducéo (aumento) em contas a receber de

) (31) 56

clientes e outras contas a receber

(Redugé&o) aumento em fornecedores e contas a (233) (321)

pagar

Reducéo (aumento) em estoques (137) (92)
Variagdo em outras contas sem impacto no caixa 2) 1
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (16) (28)
Caixa pago na aquisigao da (liquido do caixa adquirido) (43) -

da Redwood Indonesia (28)
da Syral Haussimont (15)

Aquisicdes de imobilizado e intangiveis (148) (189)
Aquisicdes de ativos bioldgicos (26) (50)
Aquisicdes de ativos financeiros (29) (11)
VariagBes em empréstimos e adiantamentos concedidos @) (©)
Subvencgbes recebidas 1 1
Juros financeiros recebidos 5 15
_Recebjmc_antos com a venda de imobilizado e ativos 9 1
intangiveis
Dividendos recebidos 5 38
Ingresso de novos empréstimos 302 297
Pagamento de empréstimos (112) (127)
Juros financeiros pagos (63) (56)
Variagdo em ativos financeiros com partes relacionadas 0 (13)
Variagdo em passivos financeiros com partes relacionadas 24 11
Dividendos pagos aos acionistas controladores (16) (38)
Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores 0 (1)
Efeito da variagc@o cambial sobre caixa e equivalentes de 4 27

caixa em moeda estrangeira

Variagao liquida em caixa e equivalentes de caixa, liquido
de contas garantidas

Caixa e equivalente de caixa inicial, liquido de contas
garantidas em 1 de abril

Caixa e equivalente de caixa final, liquido de contas
garantidas em 30 de junho
Variagao liquida em caixa e equivalentes de caixa, liquido

(333)

466 481

133 150

(333)

de contas garantidas
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ANEXO 2

Abaixo apresentamos uma reconciliacdo entre o resultado liquido e o EBITDA de acordo com a Instrucao
CVM 527/12 e o EBITDA ajustado divulgado previamente pela Companhia. O EBITDA ajustado é uma
medida de rentabilidade operacional utilizada pelo Conselho de Administra¢éo para (i) monitorar e avaliar
0s resultados dos segmentos operacionais da Companhia; (i) implementar seus investimentos e a
estratégia de alocacao de recursos; e (iii) medir o desempenho de seus diretores.

O EBITDA ajustado ndo é uma medida financeira ou contabil definida sob o IFRS ou as praticas
contdbeis adotadas no Brasil como indicativo de desempenho financeiro e pode ndo ser comparavel a
outros indicadores semelhantes utilizados por outras companhias. O EBITDA ajustado é somente uma
informacao adicional e ndo deve ser considerado como um substituto para o caixa liquido das atividades
operacionais, o lucro operacional ou o lucro liquido.

Periodo de 3 meses findo em

Milhdes de R$
30de junho, 30 de junho,

2014 2014
Lucro liquido (59) 1
Imposto de renda 2 4
Despesa financeira liquida 52 45
Amortizacéo, depreciagdo e variagdo devido a colheita 189 166
EBITDA (depois da instrugdo CVM 527/12) @ 184 216
Equivaléncia Patrimonial 1 3
EBITDA (antes da instrugdo CVM 527/12) @ 183 213
Valor justo dos ativos biolégicos (20) (4)
Valor justo dos instrumentos financeiros 0 0
Itens n&o recorrentes 0 0
EBITDA Ajustado® 173 210

(1) EBITDA calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, incluindo a equivaléncia patrimonial. O EBITDA
corresponde ao lucro (prejuizo) liquido ajustado pelas despesas financeiras liquidas, imposto de renda, amortizagdo,
depreciacéo e alteracdo devido a despesas com a colheita.

(2) O EBITDA apresentado pela Companhia exclui a equivaléncia patrimonial.
(3) O EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, excluindo o efeito contabil dos

ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros, no valor justo dos ativos biolégicos e itens ndo recorrentes
(principalmente na venda de ativos), e a equivaléncia patrimonial.
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DESTAQUES DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014/15

1T 2014/15 1T 2013/14 Variacéo Variacéo
Milhdes de R$ Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
RECEITA LIQUIDA 1.805 1.908 -5,4% -13,9%
Cana-de-agUcar 648 652 -0,6% -4,2%
Brasil 457 461 -0,7% -0,7%
Africa/Oceano Indico 190 191 -0,6% -11,6%
Cereais 1.157 1.256 -7,9% -18,5%
Amido & Adocantes 1.012 1.016 -0,4% -11,9%
Alcool & Etanol Europa 145 240 -39,8% -46,8%
Holding 0 0 +54,0% +36,1%
EBITDA (ANTES CVM 527/12) 183 213 -14,0% -19,4%
Cana-de-agucar 130 156 -16,5% -19,6%
Brasil 106 128 -17,3% -17,3%
Africa/Oceano indico 24 28 -13,0% -28,4%
Cereais 56 60 -7,0% -18,3%
Amido & Adocantes 55 51 +9,3% -4,1%
Alcool & Etanol Europa 1 9 -94,2% -94,9%
Holding -3 -3 -0,5% -1,6%
EBITDA (Depois CYM 527/12)® 184 216 -14,7% -20,3%
Cana-de-agUcar 125 153 -17,7% -20,8%
Brasil 101 125 -18,8% -18,8%
Africa/Oceano indico 24 28 -13,0% -28,4%
Cereais 61 66 -7,2% -18,5%
Amido & Adogantes 52 52 -0,9% -13,0%
Alcool & Etanol Europa 9 14 -31,3% -39,5%
Holding -3 -3 -0,4% -1,6%
EBITDA AJuSTADO® 173 210 -17,4% -22,6%
Cana-de-agucar 120 152 -20,8% -23,8%
Brasil 95 125 -24,1% -24,1%
Africa/Oceano Indico 25 27 -5,9% -22,9%
Cereais 55 60 -7,8% -19,0%
Amido & Adocantes 55 51 +8,3% -4,9%
Alcool & Etanol Europa 1 9 -94,2% -94,9%
Holding -3 -3 -0,5% -1,6%

(1) EBITDA calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, incluindo a equivaléncia patrimonial. O EBITDA
corresponde ao lucro (prejuizo) liquido ajustado pelas despesas financeiras liquidas, imposto de renda, amortizagao,
depreciacéo e alteracdo devido a despesas com a colheita.

(2) O EBITDA apresentado pela Companhia exclui a equivaléncia patrimonial.
(3) O EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, excluindo o efeito contabil dos

ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros, no valor justo dos ativos biolégicos e itens ndo recorrentes
(principalmente na venda de ativos), e a equivaléncia patrimonial.
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ANEXO 3

1. Abertura por segmento — 3 meses

Amidos

Em 30 de junho, 2014 (Milhdes de R$)

Receita

Vendas Internas
Vendas Externas

Lucro bruto

Despesas comerciais
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas (receitas) operacionais

Alcool &

Etanol

©)
145

(88)

1.013

177

(105)

(66)

Brasil

457

457
74

(36)
(50)
@

Africa

(19

()
©

Oceano
Indico

Holding Ellgnelgag

Total

(94) 1.805
- 6] 94 -
190 0 - 1.805
54 1 1) 282
(10) - - (155)
(17) (4) 1 (143)
6 (0) - 11

Lucro (prejuizo) operacional
Equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro liquido
Imposto de renda

Lucro (prejuizo) liquido

(52)
)

Ativos operacionais
Passivos operacionais
Investimentos em associadas
Investimentos

Depreciacao do imobilizado. variagdes devido
a colheita e amortizagdo de ativos intangiveis

Em 30 Junho, 2013 (Milhdes de R$)

Receita

Vendas Internas
Vendas Externas

Lucro bruto
Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas (receitas) operacionais

398

(11)

Alcool &
Etanol
Europa

240

11

(®)
()
0

3.263

1.051

(45)

80
1.016

164

(95)
(56)
3

5.301

2.638

461
93

(37
(39)

Africa

12

9

(©)
0

6.265

Oceano Eliminag
Indico oes

Lucro (prejuizo) operacional
Equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro liquido
Imposto de renda

Lucro (prejuizo) liquido

Ativos operacionais

1.153

478

3.361

- 1 (88) -
179 - - 1.908
50 1 0 310
(11) - - (152)
(12) (3) 1 (120)
4 (0) - 9
3
(45)
4

Passivos operacionais
Investimentos em associadas
Investimentos

Depreciacédo do imobilizado. variagdes devido

a colheita e amortizagdo de ativos intangiveis

(10)

(35)

(110)

©)
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2. Receitas, Vendas e Precos Médios — 3 meses

Receita Liquida

(MilhGes de R$) 30 de junho, 2014 30 de junho, 2013 Variagcéo

Amido & Adogantes 1.013 100% 1.016 100% -0,4%
Amido e Adogantes 657 65% 672 66% -2,2%
Co-produtos 311 31% 299 29% 4,0%
QOutros 44 4% 46 4% -2,6%

Alcool & Etanol Europa 145 100% 240 100% -39,5%
Etanol 144 100% 228 95% -36,7%
Qutros 1 6% 12 5% -94,1%

Brasil 458 100% 461 100% -0,7%
Acucar 252 55% 263 57% -4,0%
Etanol 143 31% 164 36% -12,9%
Outros 63 14% 34 7% 84,2%

Oceano indico 190 100% 179 100% 5,9%
Acucar 121 64% 117 66% 3,3%
Outros 68 36% 62 34% 10,7%

Africa 0 100% 12 100% -96,3%
Acucar 0 100% 12 100% -96,3%

Holding 0 - 0 - -1,9%

Total Receita Liquida 1.805 100% 1.908 100% -5,4%

Volumes

(‘000 tons) & (‘000 m®) 30 de junho, 30 de junho, Variagcao
2014 2013

Amido & Adocgantes

Amido e Adogantes 4743 467,2 1,5%

Co-produtos 280,1 304,6 -8,0%
Alcool & Etanol Europa

Etanol 83,1 125,0 -33,5%
Brasil

Agucar 296,0 303,0 -2,3%

Etanol 114,0 134,0 -14,9%
Oceano indico

Acucar 63,1 70,2 -10,1%
Africa

Acucar 0,0 7,2 -100,0%

Precos Médios

R$/ton & R$/m* 30 de junho, 30 de junho, Variacédo
2014 2013

Amido & Adocgantes

Amido e Adocantes 1.385 1.437 -3,7%

Co-produtos 1.112 983 13,1%
Alcool & Etanol Europa

Etanol 1,738 1,826 -4.8%
Brasil

Acucar 852 867 -1,8%

Etanol 1.251 1.222 2,4%
Oceano indico

Aclcar 1.922 1.672 14,9%
Africa

Agucar - 1.681 -

Nota:

1. Efeito de hedging incluso nas receitas de acutcar no Brasil
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3. Resultado Financeiro

Periodo de 3 meses findo

(MilhGes de R$) em
30 de junho, 30de junho,

2014 2014
Despesas de juros (55) (48)
Ganhos (perdas) sobre derivativos de comercializacdo 5) 2)
Perdas cambiais (22) (446)
Outras despesas financeiras ) 3)
Despesas financeiras (84) (499)
Receita de juros 1 0
Ganho de valor justo sobre derivativos para 1 3
negociacao
Ganho da reserva CFH para o resultado 1 0
Ganhos cambiais 25 435
QOutras receitas financeiras 4 16
Receitas financeiras 32 454
Receitas (despesas) financeiras liquidas (52) (45)

4. Divida Liquida

Divida Liquida
(MilhGes de R$) =Y dzeojffho’ = dgoTzrgo, Variagcéo
Circulante 1.700 1.523 11,6%
Capital de giro 218 200 9,0%
Securitizagdo 18 8 125,0%
Financiamento para investimentos 901 747 20,6%
Pré-financiamento para exportagao 563 568 -0,9%
N&o circulante 2.811 2.734 2,8%
Capital de giro 49 51 -3,9%
Securitizagdo 6 6 0,0%
Financiamento para investimentos 1.427 1.415 0,8%
Pré-financiamento para exportacao 1.329 1.262 5,3%
Custo de amortizagéo (22) (23) -4,3%
Em € 1.555 1.413 10,0%
Em USD 1.954 1.890 3,4%
Em R$ 992 935 6,1%
Outras moedas 10 19 -47,4%
Caixa e equivalentes de caixa (498) (682) -27,0%
Divida Liquida com partes relacionadas 24 15 60,0%

Divida Liquida + Partes Relacionadas 4.015 3.567 12,6%
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